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งบรวม 4Q65E 3Q65 4Q64 % y-y % q-q 2565E 2564 % y-y

ก ำไร 1,303 1,205 1,100 18.4 8.1 5,264 4,945 6.5

EPS 0.61 0.57 0.52 18.4 8.1 2.48 2.33 6.5

 คาดก าไร 4Q65 เพ่ิมข้ึน 18.4% y-y และ 8.1% q-q : คาด MTC มีก าไร 4Q65 1.3 พันลบ
เพ่ิมข้ึน จากรายได้ดอกเบ้ียท่ีคาดว่าจะเติบโตตามสินเช่ือท่ีคาดว่า 4Q65 จะเป็นไตรมาสท่ีสินเช่ือ
ของ MTC เติบโตสูงท่ีสุดในรอบปี และท าให้รายได้ค่าธรรมเนียมเพ่ิมข้ึนไปด้วย ถึงแม้จะคาดว่า
ค่าใช้จ่ายจะเพ่ิมข้ึนก็ตาม

 คาดก าไรปี 65 เพ่ิมข้ึน 6.5% y-y : คาดก าไรปี 65 ของ MTC จะอยู่ท่ี 5.3 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 6.5% 
y-y ถึงแม้ว่าการต้ังส ารองจะเพ่ิมสูงข้ึนจากปีก่อนมากตามการเพ่ิมข้ึนของ NPL แต่สินเช่ือท่ียัง
เติบโตสูง ยังท าให้รายได้ดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึนเพ่ิมข้ึนมากกว่า และยังท าให้ก าไรเติบโตได้

 สินเช่ือ 4Q65 คาดเติบโตสูงสุดในปี: คาดสินเช่ือใน 4Q65 จะเติบโตสูงท่ีสุดในรอบปีท่ี 9% q-q 
และท าให้สินเช่ือเติบโตจากส้ินปี 64 เพ่ิมเป็น 33% เกินกว่าเป้าท่ีทาง MTC ต้ังไว้ท่ี 30% อย่างไรก็
ตามยังคาดว่า NPL อาจจะยังเพ่ิมสูงข้ึนต่อ และท าให้การต้ังส ารองในไตรมาสน้ียังคงสูง

คาดก าไร 4Q65 เติบโตท้ัง y-y และ q-q และเป็นการ
กลับมาเติบโตได้หลังจากไตรมาสก่อนก าไรชะลอลง
เน่ืองจากการต้ังส ารองตาม NPL ท่ีเพ่ิมข้ึน คาดสินเช่ือ
เติบโตสูงท่ีสุดในรอบปีใน 4Q65 และท าให้สินเช่ือเติบโต
เกินกว่าเป้าท่ีทาง MTC ต้ัง และยังคาดจะเติบโตได้ต่อใน
ปี 66 คงราคาพ้ืนฐาน 47 บาท ยังคงแนะน า “ซ้ือ”

TP’66: 47.00
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