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 Current Price: 37.75     SBITO Target Price  65: 52.00 

 แม้ราคาหุ้นของ MTC จะปรับตัวลดลงกว่า 34% YTD จากแรงกดดันของคุณภาพสินทรัพย์ที่มีแนวโน้มอ่อนแอลงและภาวะ
ดอกเบี้ยขาขึ้นที่กดดันต่อต้นทุนในอนาคตของบริษัท แต่เรามองว่า MTC เป็นหนึ่งในผู้น าอุตสาหกรรมที่มีความสามารถใน
การแข่งขันสูง และคาดว่าจะสามารถบริหารจัดการปัญหาดังกล่าวได้ จึงมองเป็นโอกาสซื้อสะสม เพื่อลงทุนระยะยาว 

• MTC รายงานก าไรสุทธิงวด 2Q65 ที่ 1.38 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 0.4% qoq และ 8.7% yoy หนุนด้วย 1) รายได้ดอกเบี้ยสุทธิที่
เพิ่มข้ึน 7.4% qoq และ 24.5% yoy สอดคล้องไปกับสินเชื่อสุทธิที่เติบโตสูงถึง 8.9% qoq และ 34.5% yoy แรงหนุนจากช่วงฤดูกาล
เพาะปลูกและการเปิดภาคเรียนที่ท าให้ความต้องการใช้สินเชื่อเพิ่มมากขึ้น และการขยายสาขาเพิ่มขึ้นอีก 314 สาขา ในงวด 2Q65 และ 
2) Cost to income ratio ที่ลดลงมาที่ 46.8% จาก 51.1% ในงวด 1Q65 จากการลดลงของค่า Incentive ที่ให้แก่พนักงานซึ่งเป็นไป
ตามการเก็บหนี้ที่ชะลอลง ซึ่งสามารถหักล้างผลกระทบจาก credit cost ในงวดนี้ที่เร่งตัวขึ้นเป็น 2.03% จาก 0.71% ในงวด 1Q65 
เพื่อรองรับการตั้งส ารองตาม NPL ที่เพิ่มสูงขึ้นเป็น 1.96% จาก 1.65% ในงวดก่อนหน้า และการตัดหนี้สูญราว 300 ล้านบาท ใน
งวดน้ีไปได้ทั้งหมด 

• คาดก าไรสุทธิปี 2565 – 66 เติบโตขึ้น 16.5% yoy และ 18.6% yoy จากสินเชื่อจ าน าทะเบียนรถและสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์
ใหม่ที่เติบโตต่อเนื่องจากการขยายสาขาและความสามารถในการแข่งขันที่แข็งแกร่งของบริษัท ซึ่งสามารถหักล้างกับ spread ของ
สินเชื่อที่มีแนวโน้มลดลงในช่วงดอกเบี้ยขาขึ้น ขณะที่คาดคุณภาพสินทรัพย์อ่อนแอลงไปบ้างตามความผันผวนทางเศรษฐกิจแต่น่าจะ
อยู่ในระดับที่บริษัทสามารถจัดการได้ 

 Technical View (กราฟรายวัน) 

แนวรับ 
37-35 

แนวต้าน 
40-41.50 

“MTC เป็นหนึง่ในผู้น าในธรุกิจผู้ใหบ้ริการสนิเชือ่จ าน าทะเบยีนรถทีม่คีวามสามารถในการแข่งขันสูง  จากสาขาที่มี
อยู่กว่า 6.5 พันสาขาทั่วประเทศและต้นทุนทางการเงินที่อยู่ในระดับต ่า ขณะที่ราคาหุ้นปัจจุบัน ปรับตัวลดลงกว่า 
34% YTD และมีค่า PBV อยู่ในระดับ –2SD จากค่าเฉลี่ย 5 ปี จึงมองเป็นโอกาสซื้อสะสม เพื่อลงทุนระยะยาว” 
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• แนวโน้มราคายังเป็นเชิงลบหลังยังเคลื่อนไหวในกรอบ 
Downtrend ช่วงสั้นย่อตัวใกล้กรอบล่างบริเวณ 37 บาทพร้อม 
RSI ที่เข้าเขต Oversold ท าให้มีโอกาส Rebound ในกรอบ
บริเวณ 40 บาท ตัดขาดทุนหากหลุด 37 บาท 
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ศรีสินทร ์โชติกพงศ ์นักวิเคราะห์ปจัจัยพื้นฐานดา้นหลักทรพัย์ เลขทะเบยีน 121129 
อภิสทิธิ์ ภัทรสกลเกยีรติ นกัวิเคราะหป์ัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 061710  

บทวิเคราะห์นี้จัดท าขึ้นจากแหล่งขอ้มูลและหลักการวิเคราะห์ที่น่าเช่ือถือ เพือ่เผยแพร่และใหข้้อมูลเท่านั้น การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่วา่จะเกิดจากการ
อ่านบทวิเคราะห์นีห้รอืไม่ก็ตาม มาจากวิจารณญาณของนักลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ เอสบีไอ ไทย ออนไลน์ จ ากัด ไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจดังกล่าวไม่ว่ากรณีใด 
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