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ก ำไรสุทธิงวด 2Q65 ได้แรงหนุนจำกกำรเติบโตของสินเชื่อ และ cost to income 
ratio ที่ลดลง แม้คุณภำพสนิทรัพยอ์อ่นแอลง แต่เรำยงัใหน้ ้ำหนกักบักำรที่ MTC เป็น
ผู้น ำในธุรกิจสินเชื่อจ ำน ำทะเบียนมำกกว่ำ แนะน ำให้หำโอกำสซื้อเมื่อรำคำอ่อนตัว 

• MTC รำยงำนก ำไรสุทธิงวด 2Q65 ที่ 1.38 พันล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 0.37% QoQ และ 8.70% YoY หนุนด้วย 1) รำยได้ดอกเบี้ยสุทธิที่เพิ่มขึ้น 7.42% 
QoQ และ 24.47% YoY สอดคล้องไปกับสินเชื่อสุทธิที่เติบโตสูงถึง 8.92% QoQ และ 34.53% YoY แรงหนุนจำกช่วงฤดูกำลเพำะปลูกและกำรเปิด
ภำคเรียนที่ท ำให้ควำมต้องกำรใช้สินเชื่อเพิ่มมำกขึ้น รวมถึงกำรขยำยสำขำเพิ่มขึ้นอีก 314 สำขำ ในงวด 2Q65 และ 2) Cost to income ratio ที่ลดลง
มำที่ 46.76% จำก 51.06% ในงวด 1Q65 จำกกำรลดลงของค่ำ Incentive ที่ให้แก่พนักงำนซึ่งเป็นไปตำมกำรเก็บหนี้ที่ชะลอลง 

• คุณภำพสินทรัพย์โดยรวมในไตรมำสนี้อ่อนแอลงมำก โดย NPL ratio ในงวดนี้ที่เพิ่มสูงขึ้นเป็น 1.96% จำก 1.65% ในงวด 1Q65 ตำมควำมสำมำรถ
ในกำรช ำระหนี้ของลูกหนี้ที่แย่ลง ในช่วงที่เศรษฐกิจมีควำมผันผวนสูง  ส่วน credit cost ในงวด 2Q65 เท่ำกับ 2.03% เร่งตัวสูงขึ้นมำกจำก 0.71% 
ในงวดก่อนหน้ำ จำกกำรตั้งส ำรองสูงข้ึนตำม NPL ที่เพิ่มสูงขึ้นและเพื่อรองรับกำรตัดหนี้สูญรำว 300 ล้ำนบำท  ในงวดนี้ ขณะที่ NPL coverage ratio 
ในงวดนี้ปรับตัวลดลงเหลือ 96.26% จำก 112.90% 

• คำดว่ำก ำไรสุทธิในงวด 2H65 จะปรับตัวเพิ่มขึ้นจำก 1H65 จำกปัจจัยฤดูกำล ที่อยู่ในช่วงเก็บเกี่ยวของเกษตรกร และ เทศกำลต่ำงๆ ที่ท ำให้มีควำม
ต้องกำรใช้สินเชื่อเพิ่มขึ้น โดยเรำยังคงประมำณกำร คำดก ำไรสุทธิปี 2565 – 66 เติบโตขึ้น 16.55% YoY และ 18.64% YoY จำกสินเชื่อจ ำน ำทะเบียน
รถและสินเชื่อเช่ำซื้อรถจักรยำนยนต์ใหม่ที่เติบโตต่อเนื่องจำกกำรขยำยสำขำและควำมสำมำรถในกำรแข่งขันที่แข็งแกร่งของบริษัท ซึ่งสำมำ รถหักล้ำง
กับ spread ของสินเชื่อที่มีแนวโน้มลดลงในช่วงดอกเบี้ยขำขึ้น ขณะที่คำดคุณภำพสินทรัพย์อ่อนแอลงไปบ้ำงตำมควำมผันผวนทำงเศรษฐกิจแต่น่ำจะ
อยู่ในระดับที่บริษัทสำมำรถจัดกำรได้ 

Technical View (กรำฟรำย 60 นำที) 

แนวรับ 
45.50-44.25 

แนวต้ำน 
46.75-48 

“ก ำหนดรำคำเป้ำหมำยของ MTC ที่ 52 บำท อิง PBV ที่ 3.70 เท่ำ ตำมวิธี GGM โดยคำด ROE เฉลี่ยระยะยำว
เท่ำกับ 21.0% และ terminal growth ที่ 4% เรำให้น ้ำหนักจำกที่ MTC เป็นหนึ่งในผู้น ำในธุรกิจผู้ให้บริกำรสินเชื่อ
จ ำน ำทะเบียนรถที่มีควำมสำมำรถในกำรแข่งขันสูง จึงยังคงค ำแนะน ำซื้อ แต่เน้นให้หำโอกำสเข้ำซื้อเมื่อรำคำอ่อนตัว ” 
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รำคำเริ่มสร้ำงฐำนบริเวณ 45.50 ซึ่งเป็นระดับ Fibonacci 50% 
พร้อมสัญญำณบวกจำก MACD ท ำให้ระยะถัดไป รำคำมีโอกำส
ฟื้นตัวอีกครั้ง เป้ำ 46.75 และ 48 บำทตำมล ำดับ แต่หำกหลุด 
45.50 มีรับถัดไปที่ 44.25ที่ Fibonacci 61.8% เป็นรับส ำคัญ 
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ศรีสินทร์ โชติกพงศ ์นักวิเครำะห์ปจัจัยพื้นฐำนดำ้นหลักทรพัย์ เลขทะเบยีน 121129
อภิสทิธิ์ ภัทรสกลเกยีรติ นกัวิเครำะหป์ัจจัยทำงเทคนิค เลขทะเบียน 061710  

บทวิเครำะห์นี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งขอ้มูลและหลักกำรวิเครำะห์ที่น่ำเช่ือถือ เพือ่เผยแพร่และใหข้้อมูลเท่ำนั้น กำรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรพัย์ใดๆของผู้อ่ำน ไม่วำ่จะเกิดจำกกำร
อ่ำนบทวิเครำะห์นีห้รอืไม่ก็ตำม มำจำกวิจำรณญำณของนักลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ เอสบีไอ ไทย ออนไลน์ จ ำกัด ไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับกำรตัดสินใจดังกล่ำวไม่ว่ำกรณีใด 

DATE : 16 August 2022 
 

mailto:support@sbito.co.th
mailto:support@sbito.co.th

