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Earnings Results 
บมจ. พีทีจี เอ็นเนอยี (PTG) 
16 สิงหาคม 2565 

 

BUY 

12M TP: Bt19.00 
Closing price: Bt15.70 
Upside/downside +21.0% 

  
Sector Energy & Utilities 

Paid-up shares (shares mn) 1,670 

Market capitalization (Bt mn) 25,384 

Free float (%) 58.16 

YTD daily avg. turnover (%) 114.87 

12-mth trading range (Bt) 12.9 / 8.7 

  

Major shareholders (%)  

บริษัท รัชกิจ โฮลดิง้ จ ำกัด 25.12 
นำย พงษศั์กดิ ์วชิรศักดิพ์ำนิช 6.01 
นำง จรัสลักษณ ์นิธยำนุรักษ ์ 4.66 

 

 
 

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 
 

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

รายงานก าไรสุทธิ 2Q65 แข็งแกร่งมาก 
บริษัทรายงานก าไรสุทธิ 2Q65 อยู่ท่ี 601 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 275%QoQ และเพิ่มขึ้น 
21%YoY ผลประกอบการ 2Q65 ดีกว่าท่ีเราคาดเบื้องต้น และดีกว่าท่ี Market 
Consensus คาดอย่างมีนัยส าคญั ส่วนหน่ึงเป็นผลมาจาก (1) ราคาขายปลีกหนา้สถานี
บริการที่ปรับเพิ่ม 9.9%QoQ และ 30.1%YoY อยู่ท่ี 32.26 บาทต่อลิตร เป็นไปตามการ
ปรับเพิ่มของราคาน ้ามันในตลาดโลก รวมไปถึงผลของมาตรการควบคุมราคาของภาครัฐฯ 
ที่เริ่มผ่อนคลายลง และ (2) ยอดขายน ้ามันรวม 1,367 ล้านลิตร (รวมยอดขายทุกช่องทาง) 
เพิ่มขึ้น 8.1%QoQ และเพิ่มขึ้น 5.9%YoY เป็นผลมาจากมาตรการเปิดเมือง และเปดิ
ประเทศ ส่งผลให้ยอดขายน ้ามันปรับเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะช่องทางขายผ่านหน้าสถานีบริการ 
ที่ยังได้ประโยชน์จาก Seasonal Demand ท าให้อัตราก าไรขั้นต้นต่อลิตร 2Q65 สูงถึง 
2.51 บาทต่อลิตร เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ 2.2 บาทต่อลิตร และ 2.04 บาทต่อลิตร ใน 2Q64 
และ 1Q65 ด้านธุรกิจ Non-oil มีรายไดร้วมเพิม่ขึ้นท้ัง QoQ และ YoY เป็นไปตาม
ยอดขายน ้ามันผ่านสถานบีริการทีเ่พิ่มขึ้น รวมไปถึงการปรับเพิ่มจ านวนสาขา โดยในช่วง 
2Q65 บริษัทมีจ านวนสาขารวม 1,317 สาขา เพิ่มขึ้น 7.2%QoQ และเพิ่มขึ้น 33.6%YoY 
โดยธุรกิจ Non-oil มีแนวโน้มของการเติบโตที่ดี จากสัดส่วนรายไดท้ี่ 4.7% เพิ่มขึ้นจาก 
2Q64 ที่มีสัดส่วน 3.8% เมื่อเทยีบกับรายได้รวม ปจัจัยบวกจากธุรกจิหลัก เพียงพอชดเชย
การรับรูผ้ลขาดทุนจากธุรกจิ Palm Complex ท าให้ภาพ 6M65 บริษัทมีก าไรสุทธิรวม 
761 ล้านบาท ยังคงลดลง 26%YoY จากผลของการควบคมุราคาขายปลีกน ้ามันดีเซล
ในช่วงต้นปี  

มีมุมมองเปน็บวกต่อผลประกอบการในช่วงที่เหลือของปี 2565 
เรามมีุมมองเป็นบวกต่อแนวโน้มผลประกอบการ 3Q65 ที่มีโอกาสปรับเพิ่มท้ัง QoQ และ 
YoY แมย้อดขายน ้ามันผ่านสถานบีริการ มโีอกาสปรับลดลงตามฤดกูาล แต่แนวโนม้ราคา
น ้ามันท่ีปรับลดลง จะท าให้ demand ที่ได้รับผลกระทบจากราคาขายที่สูงก่อนหน้า 
กลับมาชดเชน ประกอบกับการรายงานค่าการตลาดในช่วง 2Q65 ที่สูง ท าให้ Downside 
ของประมาณการที่เกิดจากค่าการตลาดทีต่ ่ากว่าคาดหมดไป แนวโน้มของค่าการตลาดที่
ปรับเพิ่มต่อเนื่องเราคาดว่าจะเป็นบวกต่อเนื่องถึง 4Q65 ขณะที่ยอดขายน ้ามันผ่านสถานี
บริการในปี 2565 เราประเมินไว้ว่าจะเติบโต 5%YoY ท าให้ก าไรสทุธิปี 2565 จะไม้น้อย
กว่า 1.79 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 78%YoY 

แนะน า “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 19 บาท 
เราให้ราคาเป้าหมายปี 2566 ของ PTG ไว้ท่ี 19 บาท (16.9xPE’66) คาดผลประกอบการ
ผ่านจุดต ่าสดุไปแล้วในช่วง 4Q64 ถึง 1Q65 ขณะที่เรามองเห็นการฟื้นตัวท่ีชัดเจนตั้งแต ่
2Q65 จากค่าการตลาดที่กลับมาฟื้นตัว และคาดว่าจะดตี่อเนื่องถึงสิ้นปี 2565 การผ่อน
คลายมาตรการควบคุมราคาขายปลีก ประกอบกับการกลับมาเปดิเมือง และเปดิประเทศ 
และแผนการขยายสถานีบริการ รวมไปถึงธุรกิจ Non-oil จะท าให้ยอดขายน ้ามัน และ
รายได้ธุรกิจ Non-oil ยังมีแนวโนม้เพิ่มขึ้น เราให้ค าแนะน า “ซื้อ” 

 

Thailand Research Department  

Benjaphol Suthwanish  

License No. 018575 

Tel: 02 680 5056 

รายงานก าไรสุทธิ 2Q65 แข็งแกร่ง และมีโอกาสแข็งแกร่งต่อเนื่อง 

► ก าไรสุทธิ 2Q65 อยู่ที ่601 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 275%QoQ และเพิ่มขึ้น 
21%YoY 

► ปัจจัยหนุนจาก (1) ราคาขายปลีกและยอดขายท่ีปรับเพิ่มทั้ง QoQ และ
YoY และ (2) อัตราก าไรขั้นต้นต่อลิตรที่เพิ่มขึ้น  

► ค่าการตลาด 2Q65 ปรับเพิ่ม และมีแนวโน้มแข็งแกร่งต่อเนื่องถึง 2H65  
► การผ่อนคลายมาตรการควบคุมราคาขายปลีก การเปิดเมือง เปิด

ประเทศ และแผนการขยายสถานีบริการ เป็นปัจจัยหนุนยอดขายน ้ามัน 
► แนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 19 บาท 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Financial Highlights
Year to Dec 31 2020 2021 2022F 2023F

Sales 104,423 133,759 160,899 142,639

Norm. net profit 1,869 1,017 1,803 1,894

Net profit 1,894 1,006 1,791 1,883

Normalized EPS (Bt) 1.11 0.60 1.07 1.13

Net EPS (Bt) 1.13 0.60 1.07 1.13

Normalized profit growth (%) 0.20 -0.46 0.77 0.05

Net profit growth (%) 0.21 -0.47 0.78 0.05

Normalized EPS growth (%) 0.19 -0.46 0.78 0.05

EPS growth (%) 0.21 -0.47 0.78 0.05

PE 13.84 26.05 14.64 13.92

P/BV 3.33 3.24 2.78 2.48

EV/EBITDA 26.67 31.34 26.17 27.02

DPS (Bt) 0.50 0.25 0.40 0.50

Dividend yield (%) 3.18% 1.59% 2.55% 3.18%

ROE (%) 23.74 12.27 18.78 17.57

Source: Company data, AWS Research
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PTG: Quarterly Earnings
FY December 31 2Q21 1Q22 2Q22 %YoY %QoQ 6M21 6M22 %YoY

Sales and service revenue 33,310 38,969 46,307 39% 19% 65,573 85,277 30%

COGS 30,473 36,394 42,877 59,908 79,271

Gross profit 2,837 2,576 3,430 21% 33% 5,666 6,006 6%

SG&A 2,069 2,186 2,427 4,125 4,613

Operating Profit 769 390 1,003 31% 157% 1,540 1,393 -10%

Interest expenses 276 282 280 550 562

Other Income 81 89 88 160 177

Gain (Loss) from affiliate 45 27 -51 123 -25 

EBT 618 223 759 23% 240% 1,273 983 -23%

Income taxes 118 53 159 242 212

Net Income before Minorities 500 170 601 20% 254% 1,031 771 -25%

Minorities 3 3 6 3 9

Norm. Income 497 166 595 20% 257% 1,028 762 -26%

Extraordinary item 0 -6 6 1 -1 

Net Income 498 160 601 21% 275% 1,029 761 -26%

EBITDA 1,514.82 1,154.11 1,786.44 18% 55% 3,019.40 2,940.55 -3%

Norm. EPS 0.24 0.08 0.29 20% 257% 0.50 0.37 -26%

EPS 0.24 0.08 0.29 21% 275% 0.50 0.37 -26%

Financial ratio (%)

Gross Profit Margin 8.5% 6.6% 7.4% 8.6% 7.0%

EBITDA Margin 4.5% 3.0% 3.9% 4.6% 3.4%

SG&A Exp. / Sales 6.2% 5.6% 5.2% 6.3% 5.4%

Effective tax rate 19.0% 24.5% 20.7% 0.0% 0.0%

Normalized profit margin 1.5% 0.4% 1.3% 1.6% 0.9%

Net profit margin 1.5% 0.4% 1.3% 1.6% 0.9%

# share (mn) 2,040 2,040 2,040 2,040 2,040

Source: Company data, AWS Research
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ค าแนะน าการลงทุน 
 
หุ้นรายตัว 
BUY   “ซ้ือ” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10%  
TRADING                 “เก็งก าไร” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10%  
TRADING BUY  “ซ้ือเก็งก าไรระยะสั้น” เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกในระยะสั้น หรือมีแนวโน้มที่จะปรับประมาณการ แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน  
SELL   “ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน  
 
อุตสาหกรรม 
OVERWEIGHT  “ลงทุนมากกว่าตลาด” เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด  
NEUTRAL   “ลงทุนเท่ากับตลาด” เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เท่ากับ ตลาด  
UNDERWEIGHT  “ลงทุนน้อยกว่าตลาด” เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต ่ากว่า ตลาด 

รายงานนี้จัดท าโดยฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย์ เอเชียเวลท์ จ ากัด (“บริษัท”) บนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่
เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง บริษัทไม่อาจยืนยันข้อเท็จจริงหรือรับรองความถูกต้องของ
ข้อมูลดังกล่าวได้และทัศนะต่างๆ อาจเปลี่ยนแปลงไป โดยที่ไม่แจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษัทได้ใช้ความพยายามอย่างดีที่จะ
น าเสนอข้อมูลที่ถูกต้อง โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์และตามมาตรฐานการวิเคราะห์   ทั้งนี้บริษัทไม่รับผิดชอบต่อความเสียหาย
ใดๆ ซึ่งเกิดจากการกระท า ละเว้นการกระท า หรืองดเว้นการกระท าอันอาจจะเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลบทวิเคราะห์ที่มีการ
เผยแพร่นี้ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน  บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลบท
วิเคราะห์ที่ปรากฏข้างต้นนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลดังกล่าวไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่
ต่อสาธารณชน ไม่ว่าด้วยวิธีการและ/หรือช่องทางใดๆ ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร
จากบริษัท ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจอย่างถ่องแท้ต่อลักษณะของหลักทรัพย์แต่ละประเภทและควรศึกษาข้อมูลของบริษัทที่
ออกหลักทรัพย์และข้อมูลอื่นใดที่เกี่ยวข้องก่อนการตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ 
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บริษัทหลักทรัพย์ เอเชยี เวลท์ จ ากัด 


