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 Top line ได้ตามเป้า, Bottom line ต้องลุ้น  
 ม่ันใจสินเช่ือท้ังปี 65 ท ำได้ตำมเป้ำโต 30-35% หลัง 1H65 สินเช่ือโตสูงถงึ 34.5%   
 รำยได้ดอกเบ้ียยังโตสูงตำมสินเช่ือ แต่ก ำไรถูกกดดันจำกส ำรองท่ีสูงขึ้นตำมหน้ีเสียท่ีเพิ่มขึ้น  
 ปรับประมำณกำรก ำไรปี 65 ลง สะท้อนส ำรองท่ีต้องต้ังสูงขึ้น แต่เช่ือก ำไรท้ังปียังโตดี +15%YoY 
 รำคำหุ้นทีอ่่อนตัวลงมำสะท้อนปัจจัยเส่ียงต่ำงๆ ไประดับหน่ึงแล้ว เป็นโอกำสเข้ำ “ซื้อลงทุน” เช่ือก ำไรปีน้ี

ยังโตโดดเด่น ยังชอบ MTC ถือเป็นผู้น ำในกลุ่มจ ำน ำทะเบียนทีมี่ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสูงสุด 

ประเดน็การลงทนุ 
 สินเช่ือ 1H65 โตสูงถงึ 34.5% YoY เป้ำท้ังปี 65 โต 30-35% ม่ันใจท ำได้ ทัง้นีจ้ากการเร่งรุกขยายสาขามา

ตลอดหลายปี ท าให้ ณ สิน้มิ.ย.65 มีสาขามากถึง 6,475 สาขา ถือว่ามีสาขามากสดุในอตุสาหกรรม ขณะที่การเปิด
สาขาเพิ่มขึน้มาก ไม่ได้ท าให้ประสิทธิภาพในการปลอ่ยสินเช่ือลดน้อยลงไปกลบัเพ่ิมขึน้ด้วย จะเห็นได้จากยอดขาย
ต่อสาขาที่ยังคงเพิ่มขึน้ต่อเน่ืองจาก 15.83 ลบ./สาขา ณ สิน้ปี 64 เป็น 16.59 ลบ./สาขา ณ 2Q65 ส่งผลให้ยอด
สินเช่ือ 1H65 เติบโตสงูถึง 34.5% YoY โดยยอดสินเช่ือคงค้างล่าสดุแตะ 1 แสนล้านบาทไปแล้ว ประกอบกับ ช่วง
เดือนก.ค.ถึง 10 ส.ค.นี ้ยอดปลอ่ยสินเชื่อยงัคงเติบโตดีตอ่เน่ือง และปกติ 2H65 จะดีกวา่ 1H65 ท าให้ผู้บริหารมัน่ใจ 
ยอดสินเช่ือทัง้ปี 65 โต 30-35% น่าจะท าได้แน่นอน และตัง้เป้า 2 แสนลบ.ใน 3 ปีข้างหน้า ขึน้แท่นเป็นผู้น าธุรกิจ
ตลอดไป   

 ส ำหรับ bottom line คงต้องลุ้น หลังหน้ีเสีย+ส ำรองเพิ่มกดดัน  ทัง้นี ้ภายหลังจากการมีมาตรการ
ชว่ยเหลือลกูหนีต้ามนโยบายธปท.ท าให้ MTC ไมมี่การ write off หนีเ้สียมากวา่ 1 ปี เพิ่งจะกลบัมา write off อีกครัง้
ใน 2Q65 ซึ่งเป็นจ านวนมากถึงราว 300 ลบ. มากกว่าปกติที่ write off 100-150 ลบ.ต่อไตรมาส ส่งผลให้ต้องตัง้
ส ารองเพิ่มกวา่ 500 ลบ.ใน 2Q65 และท าให้ coverage ratio ต ่ากวา่ 100% แตเ่ชื่อวา่ไตรมาสถดัๆ ไป จะมีการ write 
off ทกุไตรมาสเป็นปกติท าให้จะไม่มีการตัง้ส ารองสงูมากเหมือนไตรมาสนีอี้ก ทัง้นี ้ผู้บริหารยอมรับมีความเสี่ยงจาก
ภาวะเศรษฐกิจปัจจบุนั จากราคาน า้มนัและเงินเฟ้อที่สงูขึน้ ท าให้ก าลงัซือ้ลดลง มองการขึน้คา่แรงขัน้ต ่าลา่สดุ ไมไ่ด้
ช่วยมากนัก  เชื่อหนี ้NPL มีโอกาสเพิ่มขึน้อีก แต่ไม่เกิน 2.5-3% โดยจะใช้กลยุทธ์เน้นปล่อยสินเชื่อลูกค้าเก่าที่มี
คณุภาพดีมากกว่าปล่อยสินเช่ือให้ลกูค้าใหม่ซึ่งมีความเสี่ยงเพื่อคมุคณุภาพสินทรัพย์ ขณะ credit cost คงเพ่ิมขึน้ 
ตัง้เป้า coverage ratio > 100% หลงัจากลา่สดุเหลือ 96%  

 ปรับประมำณกำรก ำไรลง สะท้อนภำพเศรษฐกิจปัจจุบัน กระทบคุณภำพหน้ี แต่เช่ือก ำไรปีน้ียังโต 
+15% YoY  ทัง้นีจ้ากก าไร 1H65 คิดเป็น 44% ของประมาณการก าไรทัง้ปีของเรา และจากภาพเศรษฐกิจที่ยังมี
ความไมแ่น่นอนสงูกระทบตอ่คณุภาพสินทรัพย์ แนวโน้มดอกเบีย้ขาขึน้ที่กดดนัสว่นตา่งอตัราดอกเบีย้ เราจงึปรับลด
ประมาณการก าไรทัง้ปี 65 ลง คาดก าไร 5,759 ลบ. ยงัเพ่ิมขึน้ 15% YoY และเชื่อว่าหากภาวะเศรษฐกิจกลบัมาฟืน้
ตวัดีขึน้ บนฐานสินเชื่อกวา่ 1 แสนล้านบาท และการขยายสาขาจนครอบคลมุทัว่ประเทศ ประกอบกบัจะได้ประโยชน์
จากการประหยดัจากขนาด (Economy of scale)  ท าให้ก าไรปีถดัไปกลบัมาโตโดดเดน่ได้ 
 

 ค าแนะน า 
 ยังแนะน ำ “ซ้ือลงทุน”  เราได้ปรับลดราคาเป้าหมายลงเล็กน้อย หลงัปรับประมาณการก าไรลง และเพื่อสะท้อน

ความเสี่ยงที่ยงัคงมีอยู่ในปัจจบุนั ทัง้นีเ้ราประเมินราคาเป้าหมาย โดยวิธี GGM โดยปรับสมมติฐาน Long term ROE 
ลงจาก 22% เหลือ 21% และ Long term Growth ที่ 8% COE ที่ 11% จะได้ราคาเป้าหมายที่ 61 บ. อิง 4.3X PBV22F 
ราคาหุ้นปัจจบุนัของ MTC ได้ปรับลดลงมามากเชื่อวา่สะท้อนปัจจยัลบต่างๆ ไปมากแล้ว มองเป็นจงัหวะเข้าซือ้ลงทนุ 
รับอนาคตที่คาดวา่จะเติบโตดีตอ่เน่ือง   
 

ปัจจัยเส่ียง:  
ผลกระทบวกิฤติรัสเซีย-ยูเครนท่ียืดเย้ือส่งผลกระทบเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจไทย+ผลกระทบของ
โรคระบำดใหม่ๆ +ผลกระทบจำกมำตรกำรใหม่ๆ ของธปท. 
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 2,120   

1.00     

32%

Foreign (Actual / Limit) (%)  8.24% / 49%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 439      

YTD Turnover Ratio (%) 10%

ROE / COE (%) 2021

Constituent

Auditor

Anti-corruption Progress Indicator

MAJOR SHAREHOLDERS as of  29 Apr 22

นางดาวนภา เพชรอ าไพ 33.96%
นายชชูาต ิเพ็ชรอ าไพ 33.49%
บจ. ไทยเอ็นวดีอีาร์ 7.00%
State Street Europe Ltd. 1.32%
กองทนุส ารองเลีย้งชีพ ทิสโก้มาสเตอร์ร่วมทนุ 0.81%
บมจ.ไทยประกันชีวติ 0.81%

FORECASTS & VALUATION consolidated

Year End 2020 2021 2022F 2023F
Net Interest Income (Btm) 12,145 13,068 15,993 19,832 
Total Revenue (Btm) 12,916 13,891 16,725 20,619 
Net Profit (Btm) 5,214   4,945   5,759   7,244   
EPS (Bt) 2.46     2.33     2.72     3.42     
EPS Growth (%) 23.0% -5.2% 16.5% 25.8%
DPS (Bt) 0.37     0.37     0.41     0.51     
P/E (x) 18.6     19.6     16.8     13.4     
D/P (%) 0.8% 0.8% 0.9% 1.1%
BV (Bt) 9.76     11.73   14.08   17.09   
P/B (x) 4.7       3.9       3.3       2.7       

ROE (%) 28.4% 21.7% 21.1% 21.9%
Source : Company, LHSEC Estimate

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

Par Value (Bt)

Market Capitalization (Btm) 96,990                                               

Estimated Free Float (%)

1.26 / 1.09Statistical Beta (Raw / Adjusted)

ให้บริการสินเช่ือทะเบียนรถและสินเช่ือส่วนบุคคล

ไมเ่กินร้อยละ 50 ของก าไรสทุธิจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ 

และบริษัทยอ่ยในแตล่ะปี ภายหลงัการหกัภาษีเงินได้นิติบุคคลและการ

จดัสรรทนุส ารองตามกฎหมาย

21.7% / 9.5%

SET50/SETTHSI

KPMG Phoomchai Audit Limited

CG Rating Excellent

 Declared
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Statements of Comprehensive Income consolidated
Quarterly Results (Btm) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 %QoQ %YoY 1H21 1H22 % YoY
Interest income 3,684        3,844          4,082       4,285       4,617        7.7% 25.3% 7,269          8,902        22.5%
Interest expense (507)         (557)           (587)         (604)         (663)          9.8% 30.6% (984)           (1,266)       28.7%
Net Interest Income 3,177        3,287          3,495       3,682       3,955        7.4% 24.5% 6,285          7,636        21.5%
Net Fee & services 198           178             130          149          185           23.9% -6.6% 461             334           -27.6%
Total Revenue 3,389        3,475          3,647       3,844       4,162        8.3% 22.8% 6,770          8,006        18.3%
Operating expenses (1,657)      (1,780)        (2,023)      (1,963)      (1,946)       -0.9% 17.5% (3,158)        (3,909)       23.8%
Pre-provision profit 1,732        1,694          1,624       1,881       2,216        17.8% 27.9% 3,611          4,097        13.5%
Provision (138)         (191)           (263)         (169)         (524)          210% 280% (294)           (694)          136%
Corporate tax (325)         (304)           (268)         (357)         (355)          -0.6% 9.2% (685)           (712)          3.9%
Net Profit 1,270        1,201          1,100       1,376       1,381        0.4% 8.7% 2,644          2,756        4.3%
EPS (Bt) 0.60          0.57            0.52         0.65         0.65          0.4% 8.7% 1.25            1.30          4.3%

MTC
Statements of Comprehensive Income consolidated
Yearly Results (Btm) 2019 2020 2021 2022F 2023F
Interest income 11,880        13,962        15,195        18,592     23,355     
Interest expenses (1,527)         (1,817)         (2,127)         (2,599)      (3,523)      
Net Interest Income 10,353        12,145        13,068        15,993     19,832     
Net Fee & services 723             726             769             676          730          
Total Revenue 11,161        12,916        13,891        16,725     20,619     
Operating expenses (5,314)         (6,144)         (6,961)         (8,006)      (9,206)      
Pre-provision profit 5,847          6,771          6,930          8,719       11,412     
Provision (554)            (291)            (748)            (1,549)      (2,399)      
Corporate tax (1,056)         (1,303)         (1,257)         (1,440)      (1,811)      
Net Profit 4,237          5,214          4,945          5,759       7,244       
EPS (Bt) 2.00            2.46            2.33            2.72         3.42         

15% 15% 16%
Statements of Financial Position consolidated
Year End (Btm) 2019 2020 2021 2022F 2023F
Cash & Current Investment 783             1,378          1,306          1,200       1,200       
Gross loans 60,338        70,968        91,812        114,766   137,719   
Provision (1,713)         (1,328)         (1,832)         (2,638)      (3,901)      
Net loans 58,624        69,640        89,981        112,127   133,818   
Total assets 61,872        77,222        98,390        121,141   143,222   
ST Loan & Current Portion LT 14,689        20,082        29,661        37,077     40,784     
LT Loan 29,494        34,457        41,694        50,032     62,540     
Total liabilities 45,900        56,540        73,521        91,298     106,999   
Paid-up capital 2,120          2,120          2,120          2,120       2,120       
Share premium 2,380          2,380          2,380          2,380       2,380       
Retained earnings 11,483        16,187        20,369        25,343     31,723     
Total shareholders' equity 15,972        20,682        24,869        29,843     36,223     

Key Financial Ratios consolidated
Yearly Results (%) 2019 2020 2021 2022F 2023F
% Yield on gross loans 21.92% 21.27% 18.67% 18.00% 18.50%
% Cost of funds -3.83% -3.68% -3.38% -3.28% -3.70%
Spread 18.09% 17.58% 15.29% 14.72% 14.80%
NIM 19.10% 18.50% 16.06% 15.48% 15.71%
Net Fee & services to Revenue 6.5% 5.6% 5.5% 4.0% 3.5%
Cost to income ratio -47.6% -47.6% -50.1% -47.9% -44.7%
Net Profit Margin 33.4% 35.4% 30.9% 29.8% 30.0%
Gross NPLs (Btm) 621             747             1,276          2,616       3,793       
% NPLs / Gross loans 1.03% 1.05% 1.39% 2.28% 2.75%
Coverage ratio 275.7% 177.7% 143.6% 100.9% 102.8%
Credit cost -1.02% -0.44% -0.92% -1.50% -1.90%
BV (Bt) 7.53            9.76            11.73          14.08       17.09       
ROE 29.98% 28.45% 21.71% 21.05% 21.93%
ROA 7.63% 7.50% 5.63% 5.25% 5.48%

Key Indicators & Efficiency per branch consolidated
Yearly Results (%) 2019 2020 2021 2022F 2023F
Loan growth 25.6% 17.6% 29.4% 25.0% 20.0%
Net fee & services growth -9.2% 0.4% 5.8% -12.1% 8.0%
PPOP growth 12.1% 15.8% 2.3% 25.8% 30.9%
Net profit growth 14.1% 23.0% -5.2% 16.5% 25.8%
No. of Branch 4,107          4,884          5,799          6,500       7,200       
New branch 828             777             915             701          700          
Loan per branch (yearly) 16.34          15.79          17.19          18.66       20.10       
Net interest income per branch 2.80            2.70            2.45            2.60         2.90         
PPOP per branch 1.56            1.50            1.29            1.41         1.66         
Source : Company, LHSEC Estimate
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเท่านัน้ มิใช่
การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHBANK”) ข้อมลูใดๆ ท่ีมีการอ้างอิงถึง LHBANK ในรายงานนี ้
มีวตัถปุระสงค์เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานฉบบันีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์
ในเชิงพาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีเราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายวา่ค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” โดยพิจารณาจากการคาดการณ์แนวโน้มผลประกอบการในอนาคตของบริษัท แบง่เป็น 5 ขัน้ ตาม
ระดบัอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในรอบระยะ 12 เดือนข้างหน้า ได้แก่ (1) SBUY=STRONG BUY=ให้ผลตอบแทนสงูกวา่ 15%, (2) BUY= 
ให้ผลตอบแทนมากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ให้ผลตอบแทนน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY=TRADING BUY=ราคาหุ้นขึน้เกินกวา่ราคา
เป้าหมายแล้ว หากประเมินจากราคาเป้าหมาย อาจปรับตวัลงได้มากถึง -10% แต่ระยะสัน้ยงัมีปัจจยัขบัเคลื่อนท่ีหนนุให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้
ต่อ ท าให้ยงัสามารถเข้าซือ้เพื่อเก็งก าไรได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขาดปัจจยัพืน้ฐานสนบัสนนุอยา่งเพียงพอ คาดวา่อาจท าให้ราคาหุ้นปรับตวัลง
ได้มากกวา่ –10% 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตามระบบ TRADEMAP ท่ีเราคิดค้นขึน้ ซึง่ประเมินจาก VALUE และ MOMENTUM ของหลกัทรัพย์นัน้  

VALUE คือ “ความน่าสนใจของราคาหุ้น” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม และ DEAR=แพง ซึง่อิง
ตาม RATING ท่ีประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐานนัน่เอง โดย CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

สว่น MOMENTUM คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึง่พิจารณาใน 3 
กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว=WEEKLY) แบง่เป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=ขึน้, BOAR=ทรง และ BEAR=ลง  

เมื่อน า VALUE และ MOMENTUM มารวมกนั จะได้ ACTION ตาม MATRIX ข้างลา่ง ซึง่มีค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ 3x3=9 ระดบั ดงันี ้

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 ระดบั มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมากและมีแนวโน้มแข็งแกร่ง ควร
เข้าซือ้ทนัที, BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมาก แต่แนวโน้มแกวง่ตวั สามารถทยอยซือ้ได้, WBUY=WEAK BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจ
มาก แต่มีแนวโน้มปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่ออ่อนตวั, ADD=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม และมีแนวโน้มขึน้ต่อ สามารถลงทนุเพิ่มได้, HOLD=
ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสมและมีแนวโน้มแกวง่ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม แต่มีโอกาสลงอีก แนะน าลดการลงทนุลง
บางสว่น, TBUY=TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แต่ยงัมีโอกาสปรับขึน้ต่อได้ แนะน าเพียงแค่ซือ้เก็งก าไร, ALERT=ราคาอยูใ่นระดบั
แพงและมีแนวโน้มไมช่ดัเจน ควรจบัตาใกล้ชิดและเพิ่มความระมดัระวงั, SELL=ราคาอยูใ่นระดบัแพงและมีแนวโน้มลง แนะน าขายทนัที  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในแตล่ะกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุ
สงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนสงูกวา่ค่าเฉลี่ย (OUTPERFORM), NEUTRAL=ลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงค่าเฉลี่ย และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ค่าเฉลี่ย (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้า
การป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกับการทจุริตคอร์รัปชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 
90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATORS 
ระดบั ความหมาย 

ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบติัในการต่อต้านทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วม CAC 
ไมเ่ปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไมม่ีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไมไ่ด้ประกาศเจตนารมณ์เป็นแนวร่วม CAC หรือไมม่ีนโยบายในเร่ืองนี ้

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมื่อข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้
บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการประเมินดงักลา่วแต่
อยา่งใด  

 

 


