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 ขยายสาขา ขยายฐานสินเช่ือ เน้นโตอย่างยั่งยืน  
 3Q64 ก ำไรหด เพรำะลดดอกเบี้ย แต่สินเช่ือยังโตสูงมำก จำกกำรรุกขยำยสำขำ  
 4Q64 โมเมนตัมสินเช่ือยังดีมำกเพรำะเป็น High season เป้ำสินเช่ือท้ังปีโต 30% คำดท ำได้ไม่ยำก  
 ปี 65 เน้นเพ่ิมผลิตภัณฑ์ใหม่ Yield สูง บนฐำนลูกค้ำกว่ำ 2.2 ล้ำนครัวเรือน คำดสินเช่ือแตะแสนล้ำนบำท + 

ดันก ำไรโตโดดเด่น +27% YoY 
 รำคำหุ้นทีอ่่อนตัวสะท้อนก ำไร 3Q64 ต ่ำคำด แต่ถือเป็นโอกำสเข้ำ “ซื้อลงทุน” ยังชอบหุ้น MTC  ถือเป็นหุ้น 

growth  Stock ทีมี่ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสูงสุดในกลุ่มจ ำน ำทะเบียน 

ประเดน็การลงทนุ 
 3Q64 ก ำไรหด เพรำะลดดอกเบ้ีย+รุกเพิ่มสำขำมำก ดันค่ำใช้จ่ำยสูง แต่สินเช่ือยังโตสูงตำมเป้ำ 

3Q64 ก าไร 1,201 ลบ. ลดลง 5.5% QoQ และ 10.4% YoY เป็นผลจากการลดดอกเบีย้ลงตอ่เน่ืองตัง้แต ่1Q64 ที่ลด
เหลือ 18% 2Q64 ลดเหลือ15% 3Q64 เร่ิมเพิ่มดอกเบีย้เป็น 16% เฉพาะจ าน าทะเบียนรถมอเตอร์ไซค์ บวกกับ
เกณฑ์การตดัคา่งวดโดยให้ความเป็นธรรมกับลกูค้ากระทบดอกเบีย้รับลดลง ประกอบกบัไตรมาสนี ้MTC มีการเปิด
สาขาเพิ่มมากถึง 381 สาขา ท าให้มีค่าใช้จ่ายด าเนินงานสูงขึน้ ดัน cost to income ขึน้มาถึง 51% และการเปิด
สาขายงัไม่ breakeven ท าให้รายได้ยงัเข้ามาไม่ทนั รวมถึงการตัง้ส ารองที่สงูขึน้ตามปริมาณสินเช่ือที่ยังโตสูงมาก 
ท าให้ก าไรหดตวัลงในไตรมาสนี ้อย่างไรก็ดี การรุกขยายสาขาจนลา่สดุมีสาขามากถึง 5,665 สาขา ท าให้สินเช่ือยงั
เติบโตดีตามเป้า +26% YoY ทัง้นีย้งัเน้นใช้กลยทุธ์รุกขยายสาขา เพิ่มฐานลกูค้า เพื่อเน้นการเติบโตอยา่งยัง่ยืน 

 4Q64 ถือเป็น high season โมเมนตัมสินเช่ือยังดีมำก คำดสินเช่ือปีน้ี > 9 หม่ืนลบ. +30% ตำมเป้ำ 
ปี 65 ต้ังเป้ำโตอีก 30% จำกกำรเร่งเพิ่มผลิตภัณฑ์ใหม่ Yield สูงช่วยหนุนก ำไร 4Q64 ถือเป็นช่วงที่มี
ความต้องการใช้เงินสงูอยูแ่ล้ว เน่ืองจากเป็นชว่งเปิดภาคเรียน มีเทศกาลตา่งๆ ทัง้ลอยกระทง+ปีใหม ่ประกอบกับปี
นีน้ า้ท่วม ท าให้ลกูค้าส่วนใหญ่ของ MTC กว่า 80% เป็นเกษตรกรมีความต้องการใช้เงินเป็นจ านวนมาก จะเห็นว่า
แคเ่ดือนต.ค.+สปัดาห์แรกเดือนพ.ย.มีการขอสินเชื่อเข้ามาค่อนข้างมาก ท าให้คาดวา่สินเชื่อสิน้ปีนีน้่าจะเกิน 9 แสน
ลบ.โตได้ตามเป้า ส าหรับปี 65 ยงัตัง้เป้าสินเช่ือโตอีก 30% แตะระดบั 1.2 แสนลบ.จากการรุกขยายสาขาต่อเน่ือง 
โดยตัง้เป้าสิน้ปี 2566 จะมีสาขากว่า 7 พันสาขาครอบคลมุไปถึงระดับต าบลทกุต าบล ประกอบกับปี 65 MTC มี
ผลิตภัณฑ์ใหม่ที่จะออกอีก นอกเหนือจากปีก่อนที่เพิ่งปล่อยสินเชื่อเช่าซือ้รถมอเตอร์ไซค์ใหม่ (Yield 22%) คือ  
Maungthai   Pay later (MTPL) เหมือนการซือ้ก่อนผ่อนทีหลงั เป็นการปล่อยเช่าซือ้สินค้าประเภท non-motor โดย
การร่วมมือกับ BIGC/LOTUS โดยลกูค้าอยากได้สินค้าอย่างเช่นทีวี ตู้ เย็น ก็เอาสินค้าไปก่อน แล้วมาผ่อนกับ MTC 
ซึ่งไม่มี regulator และยังไม่ประกาศอัตราดอกเบีย้ที่จะใช้ รอท าระบบงานหลังบ้านให้เรียบร้อยก่อน คาดจะเร่ิม
ออกมาช่วงต้นปี 65 ทัง้นีจ้ะเร่ิมปล่อยสินเชื่อดังกล่าวกับฐานลกูค้าเดิมกว่า 2.2 ล้านครัวเรือน โดยเลือกลกูค้าที่มี
ประวตัิผ่อนช าระดีก่อน เชื่อวา่จะท าให้สินเชื่อเติบโตได้ดีตามเป้า ประกอบกบัผลิตภณัฑ์ที่จะรุกในปี 65 สว่นใหญ่มี 
Yield ที่คอ่นข้างสงู น่าจะดงึ Yield ให้สงูจากปีก่อน และท าให้มีก าไรที่เติบโตก้าวกระโดดได้ในปี 65 

 ปรับประมำณกำรก ำไรปี 64 ลง 6% แต่คำดก ำไรปี 65 โต 27% YoY  จากก าไร 9M64 คิดเป็นเพียง 70% 
ของประมาณการก าไรเดิมของเรา แม้จะเร่ิมมีการปรับเพิ่มดอกเบีย้จ าน ามอเตอร์ไซค์ซึ่งเป็นพอร์ตใหญ่ขึน้จาก 15% 
เป็น 16% แต่ผลสืบเน่ืองมาจากการลดดอกเบีย้ค่อนข้างมากตัง้แต่ต้นปี บวกกับมาตรการลดค่าทวงถามหนีท้ี่เร่ิม
กลางเดือนก.ย.64 จะสะท้อนผลลบเต็มไตรมาสใน 4Q64 นี ้ประกอบกับการยงัคงต้องตัง้ส ารองสงูจากสินเช่ือที่ยัง
เข้ามามาก คาดก าไรทัง้ปี 64 ที่ 5,183 ลบ. ลดลง 3.4% YoY แต่เชื่อว่าจะพลิกกลบัมามีก าไรโดดเด่นในปี 65 โต 
27% YoY หลงัออกผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ  ที่มี Yield สงูเข้ามา บวกผลของการขยายสาขาน่าจะ breakeven แล้ว และสร้าง
รายได้และก าไรที่เพิ่มขึน้ รวมถึงการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจชว่ยหนนุคณุภาพสินทรัพย์ให้ดีขึน้ด้วย  

ค าแนะน า 
 รำคำท่ีปรับลงมำ เป็นโอกำสเข้ำ “ซ้ือลงทุน”  เรายงัชอบ MTC ถือวา่มีศกัยภาพในการท าก าไรที่ดีที่สดุในกลุ่ม

จ าน าทะเบียน โดยมี ROE สงูราว 23% บวกกับยงัคมุคณุภาพหนีไ้ด้ดี เชื่อก าไรจะกลบัมาโตโดดเด่นในปี 65  ราคาที่
ปรับลงเพราะผิดหวงัผลก าไร 3Q64 เป็นโอกาสเข้า “ซือ้ลงทนุ” โดยมีราคาเป้าหมายปี 65 ที่ 76 บ.  

ปัจจัยเส่ียง:ผลโควดิ-19 ระลอกใหม่รุนแรงกว่ำคำด+ผลกระทบจำกมำตรกำรใหม่ๆ ของธปท. 
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 2,120   

1.00     

32%

Foreign (Actual / Limit) (%)  10.35% / 49%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 651      

YTD Turnover Ratio (%) 100%

ROE / COE (%) 2020

Constituent

Auditor

Anti-corruption Progress Indicator

MAJOR SHAREHOLDERS as of  30 Apr 21

นางดาวนภา เพชรอ าไพ 33.96%
นายชชูาต ิเพ็ชรอ าไพ 33.49%
บจ. ไทยเอ็นวดีอีาร์ 6.15%
State Street Europe Ltd. 2.18%
กองทนุส ารองเลีย้งชีพ ทิสโก้มาสเตอร์ร่วมทนุ 0.87%
Hong Kong & Shanghai Banking Corp. 0.58%

FORECASTS & VALUATION consolidated

Year End 2019 2020 2021F 2022F
Net Interest Income (Btm) 10,353 12,145 13,098 16,493 
Total Revenue (Btm) 11,161 12,916 13,978 17,416 
Net Profit (Btm) 4,237   5,214   5,183   6,389   
EPS (Bt) 2.00     2.46     2.38     3.01     
EPS Growth (%) 14.1% 23.0% -3.4% 26.8%
DPS (Bt) 0.30     0.37     0.36     0.45     
P/E (x) 30.5     24.8     25.7     20.2     
D/P (%) 0.5% 0.6% 0.6% 0.7%
BV (Bt) 7.53     9.76     11.83   14.49   
P/B (x) 8.1       6.3       5.2       4.2       

ROE (%) 30.0% 28.4% 22.7% 22.9%
Source : Company, LHSEC Estimate

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

Par Value (Bt)

Market Capitalization (Btm) 129,320                                             

Estimated Free Float (%)

1.04 / 1.01Statistical Beta (Raw / Adjusted)

ให้บริการสินเช่ือทะเบียนรถและสินเช่ือส่วนบุคคล

ไมเ่กินร้อยละ 50 ของก าไรสทุธิจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ 

และบริษัทยอ่ยในแตล่ะปี ภายหลงัการหกัภาษีเงินได้นิติบุคคลและการ

จดัสรรทนุส ารองตามกฎหมาย

28.4% / 8.9%

SET50/SETTHSI

KPMG Phoomchai Audit Limited

CG Rating Excellent

 Declared
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Statements of Comprehensive Income consolidated
Quarterly Results (Btm) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 %QoQ %YoY 9M20 9M21 % YoY
Interest income 3,555        3,690        3,585        3,684        3,844            4.3% 8.1% 10,272         11,113      8.2%
Interest expense (467)         (470)         (477)         (507)         (557)              9.8% 19.3% (1,347)          (1,541)       14.4%
Net Interest Income 3,088        3,219        3,108        3,177        3,287            3.5% 6.5% 8,925           9,572        7.3%
Net Fee & services 172           189           263           198           178               -10.0% 3.1% 537              639           18.9%
Total Revenue 3,270        3,420        3,380        3,389        3,475            2.5% 6.3% 9,495           10,245      7.9%
Operating expenses (1,533)      (1,599)      (1,502)      (1,657)      (1,780)           7.5% 16.1% (4,545)          (4,939)       8.7%
Pre-provision profit 1,736        1,821        1,879        1,732        1,694            -2.2% -2.4% 4,951           5,306        7.2%
Provision (59)           (145)         (156)         (138)         (191)              38.7% 221.6% (164)             (485)          196.0%
Corporate tax (344)         (335)         (360)         (325)         (304)              -6.3% -11.6% (968)             (989)          2.2%
Net Profit 1,340        1,370        1,374        1,270        1,201            -5.5% -10.4% 3,844           3,844        0.0%
EPS (Bt) 0.63          0.65          0.65          0.60          0.57              -5.5% -10.4% 1.81             1.81          0.0%

Statements of Comprehensive Income consolidated
Yearly Results (Btm) 2018 2019 2020 2021F 2022F
Interest income 9,544          11,880        13,962        15,170        18,937     
Interest expenses (1,100)         (1,527)         (1,817)         (2,072)         (2,443)      
Net Interest Income 8,444          10,353        12,145        13,098        16,493     
Net Fee & services 796             723             726             832             873          
Total Revenue 9,316          11,161        12,916        13,978        17,416     
Operating expenses (4,100)         (5,314)         (6,144)         (6,815)         (8,519)      
Pre-provision profit 5,216          5,847          6,771          7,163          8,898       
Provision (586)            (554)            (291)            (684)            (937)         
Corporate tax (913)            (1,056)         (1,303)         (1,314)         (1,597)      
Net Profit 3,713          4,237          5,214          5,183          6,389       
EPS (Bt) 1.75            2.00            2.46            2.38            3.01         

Statements of Financial Position consolidated
Year End (Btm) 2018 2019 2020 2021F 2022F
Cash & Current Investment 880             783             1,378          1,200          1,200       
Gross loans 48,047        60,338        70,968        90,484        106,771   
Provision (1,499)         (1,713)         (1,328)         (1,883)         (1,866)      
Net loans 46,548        58,624        69,640        88,601        104,905   
Total assets 49,146        61,872        77,222        92,674        109,552   
ST Loan & Current Portion LT 11,042        14,689        20,082        23,094        27,713     
LT Loan 24,463        29,494        34,457        41,348        45,483     
Total liabilities 36,847        45,900        56,540        67,587        78,832     
Paid-up capital 2,120          2,120          2,120          2,120          2,120       
Share premium 2,380          2,380          2,380          2,380          2,380       
Retained earnings 7,814          11,483        16,187        20,586        26,220     
Total shareholders' equity 12,299        15,972        20,682        25,086        30,720     

Key Financial Ratios consolidated
Yearly Results (%) 2018 2019 2020 2021F 2022F
% Yield on gross loans 22.80% 21.92% 21.27% 18.79% 19.20%
% Cost of funds -3.51% -3.83% -3.68% -3.48% -3.55%
Spread 19.29% 18.09% 17.58% 15.31% 15.65%
NIM 20.17% 19.10% 18.50% 16.23% 16.72%
Net Fee & services to Revenue 8.5% 6.5% 5.6% 6.0% 5.0%
Cost to income ratio -44.0% -47.6% -47.6% -48.8% -48.9%
Net Profit Margin 35.6% 33.4% 35.4% 32.3% 32.2%
Gross NPLs (Btm) 540             621             747             1,008          1,160       
% NPLs / Gross loans 1.12% 1.03% 1.05% 1.11% 1.09%
Coverage ratio 277.7% 275.7% 177.7% 186.7% 160.9%
Credit cost -1.40% -1.02% -0.44% -0.85% -0.95%
BV (Bt) 5.80            7.53            9.76            11.83          14.49       
ROE 34.96% 29.98% 28.45% 22.65% 22.90%
ROA 8.63% 7.63% 7.50% 6.10% 6.32%

Key Indicators & Efficiency per branch consolidated
Yearly Results (%) 2018 2019 2020 2021F 2022F
Loan growth 34.7% 25.6% 17.6% 27.5% 18.0%
Net fee & services growth 24.0% -9.2% 0.4% 14.5% 5.0%
PPOP growth 36.9% 12.1% 15.8% 5.8% 24.2%
Net profit growth 48.5% 14.1% 23.0% -0.6% 23.3%
No. of Branch 3,279          4,107          4,884          5,700          6,300       
New branch 855             828             777             816             600          
Loan per branch (yearly) 16.85          16.34          15.79          17.10          17.80       
Net interest income per branch 2.96            2.80            2.70            2.48            2.75         
PPOP per branch 1.80            1.56            1.50            1.34            1.47         
Source : Company, LHSEC Estimate
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเท่านัน้ มิใช่
การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHBANK”) ข้อมลูใดๆ ท่ีมีการอ้างอิงถึง LHBANK ในรายงานนี ้
มีวตัถปุระสงค์เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานฉบบันีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์
ในเชิงพาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีเราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายวา่ค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” โดยพิจารณาจากการคาดการณ์แนวโน้มผลประกอบการในอนาคตของบริษัท แบง่เป็น 5 ขัน้ ตาม
ระดบัอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในรอบระยะ 12 เดือนข้างหน้า ได้แก่ (1) SBUY=STRONG BUY=ให้ผลตอบแทนสงูกวา่ 15%, (2) BUY= 
ให้ผลตอบแทนมากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ให้ผลตอบแทนน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY=TRADING BUY=ราคาหุ้นขึน้เกินกวา่ราคา
เปา้หมายแล้ว หากประเมินจากราคาเปา้หมาย อาจปรับตวัลงได้มากถึง -10% แต่ระยะสัน้ยงัมีปัจจยัขบัเคลื่อนท่ีหนนุให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้
ต่อ ท าให้ยงัสามารถเข้าซือ้เพื่อเก็งก าไรได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขาดปัจจยัพืน้ฐานสนบัสนนุอยา่งเพียงพอ คาดวา่อาจท าให้ราคาหุ้นปรับตวัลง
ได้มากกวา่ –10% 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตามระบบ TRADEMAP ท่ีเราคิดค้นขึน้ ซึง่ประเมินจาก VALUE และ MOMENTUM ของหลกัทรัพย์นัน้  

VALUE คือ “ความน่าสนใจของราคาหุ้น” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม และ DEAR=แพง ซึง่อิง
ตาม RATING ท่ีประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐานนัน่เอง โดย CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

สว่น MOMENTUM คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึง่พิจารณาใน 3 
กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว=WEEKLY) แบง่เป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=ขึน้, BOAR=ทรง และ BEAR=ลง  

เมื่อน า VALUE และ MOMENTUM มารวมกนั จะได้ ACTION ตาม MATRIX ข้างลา่ง ซึง่มีค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ 3x3=9 ระดบั ดงันี ้

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 ระดบั มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมากและมีแนวโน้มแข็งแกร่ง ควร
เข้าซือ้ทนัที, BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมาก แต่แนวโน้มแกวง่ตวั สามารถทยอยซือ้ได้, WBUY=WEAK BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจ
มาก แต่มีแนวโน้มปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่ออ่อนตวั, ADD=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม และมีแนวโน้มขึน้ต่อ สามารถลงทนุเพิ่มได้, HOLD=
ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสมและมีแนวโน้มแกวง่ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม แต่มีโอกาสลงอีก แนะน าลดการลงทนุลง
บางสว่น, TBUY=TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แต่ยงัมีโอกาสปรับขึน้ต่อได้ แนะน าเพียงแค่ซือ้เก็งก าไร, ALERT=ราคาอยูใ่นระดบั
แพงและมีแนวโน้มไมช่ดัเจน ควรจบัตาใกล้ชิดและเพิ่มความระมดัระวงั, SELL=ราคาอยูใ่นระดบัแพงและมีแนวโน้มลง แนะน าขายทนัที  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในแตล่ะกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุ
สงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนสงูกวา่ค่าเฉลี่ย (OUTPERFORM), NEUTRAL=ลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงค่าเฉลี่ย และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ค่าเฉลี่ย (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้า
การปอ้งกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกับการทจุริตคอร์รัปชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 
90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATORS 
ระดบั ความหมาย 

ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบติัในการต่อต้านทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วม CAC 
ไมเ่ปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไมม่ีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไมไ่ด้ประกาศเจตนารมณ์เป็นแนวร่วม CAC หรือไมม่ีนโยบายในเร่ืองนี ้

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมื่อข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้
บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการประเมินดงักลา่วแต่
อยา่งใด  

 

 


