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What’s new?

Our view

❖ MTC รายงานก าไรสทุธิ 1Q64 จ านวน 1,374 ลบ. โต
11%YoY และ 0.3%QoQ โดยแมม้แีรงกดดนัจาก Asset
Yield ทีล่ดลง และการตัง้ส ารองทีข่ยบัขึน้ แต่ดว้ย
ความสามารถในการเรง่พอรต์สนิเชือ่เชา่ซือ้และการลด
คา่ใชจ้า่ยทีม่ปีระสทิธภิาพ ชว่ยใหก้ าไรสทุธยิงัสามารถท า
New High รายไตรมาสไดต้่อ

❖ แมเ้รามองภาพธุรกจิของ MTC จะเผชญิกบัแรงกดดนัดา้น
ศกัยภาพท าก าไรทีแ่ยล่งจากเดมิ แต่ดว้ยความสามารถในการ
ปรบัตวัทีน่่าประทบัใจ รวมถงึราคาหุน้ทีป่รบัลงมาจากความ
กงัวลเรือ่งการแขง่ขนัดา้นราคาในชว่ง Promotion ที่
รนุแรง (คาดสง่ผลกระทบเพยีงเลก็น้อยก่อนทีจ่ะทยอยกลบัสู่
ภาวะปกตใิน 2H64) ท าใหก้ลบัมามี Upside ราว 16.3%
จากมลูคา่พืน้ฐานเดมิปี 2564 ที่ 69.50 บาท เราปรบัเพิม่
ค าแนะน าจาก “Trading” เป็น “ซือ้”


