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เราแนะน า “ซื้อ” MTC ที่ราคาเป้าหมาย 59 บาท โดยเราเลือกเป็น 
Top pick ของกลุ่มการเงิน โดยแนวโน้มก าไร 2Q63 จะหดตัว แต่
ภาพรวมทัง้ปียังคงขยายตัวได้ต่อเนื่อง จากการเร่งฟ้ืนตัวใน 2H63 

Earnings Result  
MTC รายงานก าไรสุทธิ 1Q63 ที่ 1.24 พันล้านบาท (+9.4%QoQ, +23.1%YoY) ท า New 

high จากการเติบโตของรายได้ดอกเบี้ยที่เพิ่มข้ึนตามการเติบโตของพอร์ตสินเชื่อ ที่ ณ สิ้นงวด 
1Q63 อยูท่ี ่6.2 หม่ืนล้านบาท ขยายตัว 3.6%YTD ซึ่งเป็นผลมาจากการขยายสาขาทีเ่พิ่มข้ึนตอ่เน่ือง
เป็น 4,294 สาขา ส่วน ECL ลดลงจากการใช้ TFRS16 ท าให้คิดเป็น credit cost ที่ 42 bps ส่วน 
Coverage ratio ลดลงจากสิ้นปี 62 ที่ระดับ 275.8% สู่ระดับ 200.93% ใน 1Q63 ด้าน NPL เท่ากับ 
1.18% ตามการจัดชัน้ของ TFRS9 
แนวโนม้ 2Q63 หดตัว แต่ทัง้ปียังคงเป้าเติบโตของสินเชื่อที ่20-25% 

แนวโนม้ 2Q63 จะเป็นจุดต่าสุดของปี หลังมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยสินเชื่อส่วนบุคคล
ลง รวมถึงมีลูกค้าที่ขอผ่อนผันหนี้ 3 เดือนราว 1 พันล้านบาท รวมถึงการตั้งส ารองที่เพิ่มข้ึนจาก
แนวโนม้ NPL ที่เพิ่มข้ึน ทั้งนี้ การเติบโตของสินเชื่อในไตรมาสนี้คาดว่าจะชะลอตัวลง เน่ืองจากการ
เลื่อนวันหยุดยาวในช่วงสงกรานต์และการเลื่อนเปิดเทอมไปในช่วง 2H63 แทน แต่อย่างไรก็ดี 
ผูบ้ริหารยังตัง้เป้าการเติบโตของสินเชื่อทัง้ปีที ่20-25% โดยเรามองวา่มีความเป็นไปไดท้ีจ่ะอยูใ่นเป้า
นี้(เราตั้งเป้าที่ขอบล่าง 20%) หากมีการปลดล็อกดาวน์ประเทศได้ในเร็วๆนี้ ส่วนทั้งปีเราประมาณ
การก าไรสุทธิที ่4.85 พันล้านบาท ขยายตัว 14.5%YoY 
 อย่างไรก็ดี MTC ได้ประโยชน์จากการที่ธนาคารออมสินปล่อยกู้ซอฟท์โลน วงเงิน 5 
พันล้านบาท โดยคิดอัตราดอกเบี้ย 0.01% เพื่อช่วยดูแลลูกค้าที่ได้รับผลกระทบจากโควิด-19 โดย
น าไปปล่อยกูใ้ห้ลูกคา้ในอัตราไมเ่กิน 2% ส่งผลให้วงเงินซอฟทโ์ลนมาช่วยหนุนก าไรเพิม่ข้ึน 
คงค าแนะน า “ซื้อ” ทีร่าคาเป้าหมาย 59 บาท 

เราแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมาย 59 บาท อิง PBV 6.2 เท่า โดยเราให้ MTC เป็นผู้น า
ของกลุ่มการเงิน ที่มีแนวโนม้การเติบโตของผลประกอบการสูง ประสิทธิภาพในการสร้างรายได้ตอ่
สาขาอยูใ่นระดับทีน่า่พอใจ รวมถึงต้นทุนทางการเงินทีมี่โอกาสลดลงหาก กนง. มีการปรับลดอัตรา
ดอกเบีย้นโยบายลงอีกครัง้ในปีนี ้เลือกเป็น Top pick ของกลุ่มการเงิน 

 

Financial Highlight 
 

แนะน า:      BUY 
Symbol  MTC 

Fair price  59.00 Baht 

Last price  50.00 Baht 

Upside  +18% 

 
KEY DATA 
SECTOR               Finance 
BETA   1.46 
CG Report 2018  5 
Anti-Corruption  N/A 
Market Cap. (Bt.m)  106,000.00 
No. of shares (M)  2,120.00 
Free Float (%)  32.10% 
Par (Bt.)   1.00 
YTD (%)   -21.57% 
52W High-Low (Bt.) 69.25 / 29.50 

Source: SET 
 
Major Holder 
1. นาง ดาวนภา เพชรอ าไพ  33.96% 
2. นาย ชชูาต ิเพช็รอ าไพ  33.49% 
3. Thai NVDR   4.71% 
                                            Source: SET 
 

Source: MTC and ASL research 

ปัณณวชิย ์ฤทธาสรินินัท ์ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน (ID 101198)  
pannawitch@aslsecurities.com  
02-508-1567 Ext. 3201 
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Figure 1. MTC Earnings Result 1Q63 

Source: MTC and ASLresearch 
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