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 เน้นโต อย่างถูกกฎ 
 ยังเน้นรุกขยายสาขา ดันสินเช่ือทะลุเป้า 
 เช่ือแม้โต 40% ไปอีก 3 ปี ยังไม่ breach covenant D/E ท่ี 4X  
 เร่ิมปรับเปล่ียนสัญญาสินเช่ือ รองรับกฎใหม่ เพ่ือคง Yield เท่าเดมิ 
 แนะน า “ซื้อ” รับการเติบโตอย่างก้าวกระโดด 

ประเดน็การลงทนุ 
 ยังเน้นรุกขยายสาขา ดันสินเช่ือทะลุเป้า   ประเด็นส าคัญจากงาน opportunity day – MTC ยังคงท าเน้น

ธุรกิจแบบเดิมๆ ที่เชี่ยวชาญ โดยเน้นสินเชื่อที่มีหลกัประกนัเป็นหลกั มีฐานลกูค้า 1.3 แสนราย ราว 2 ล้านสญัญาทัว่
ประเทศ ณ สิน้มิ.ย.61 มีสาขาทัง้สิน้ 2,889 สาขา สงูกว่าเป้าทัง้ปี 61 ที่ 2,800 สาขาแล้ว โดยมีสินเช่ือคงค้างอยู่ที่ 
4.2 หม่ืนลบ. ยงัมองเห็นโอกาสในการเติบโตได้อีกมาก ยงัรุกเพิ่มสาขา คาดสิน้ปี 61 ได้ 3,200 สาขา โดยคาดวา่จะมี
สินเช่ือคงค้างอยู่ที่ 5 หม่ืนลบ.หรือโต 40% ที่ผ่านมาการขยายสาขาเพ่ิม แต่ประสิทธิภาพในการปลอ่ยกู้ ไม่ได้ตกลง
เลย ยงัคงใกล้เคียงเดิม โดย ณ 2Q61 มีสินเชื่อสทุธิตอ่สาขาที่ 14.35 ลบ.ใกล้เคียงกบั 2Q60 ที่ 14.32 ลบ. 

 เช่ือแม้โต 40% ไปอีก 3 ปี ยังไม่ breach covenant D/E ท่ี 4X  ปัจจบุนั MTC มี D/E ที่ 3.13 เทา่ ซึง่ผู้บริหาร
เช่ือว่า แม้พอร์ตสินเช่ือจะเติบโต 40% ไปอีก 3 ปี หรือราว 9 หม่ืนลบ. แต่คาดว่าก าไรที่เติบโตสงู ประกอบกับอตัรา
การจา่ยปันผลน้อย Payout ratio แค ่15% คาด D/E จะอยูแ่คเ่พียง 3.5 เทา่ ไมเ่กิน Debt covenant D/E ที่ 4 เทา่  

 เร่ิมปรับเปล่ียนสัญญา ท าตามกฎ ไม่ลด Yield  แม้ว่าพรบ.ใหม่ที่จะออกมาควบคมุ non-bank ยังไม่เห็น
ความชดัเจนในรายละเอียด แต ่MTC ได้มีการปรับเปลี่ยนสญัญาการปลอ่ยสินเชื่อใหมล่ว่งหน้าตัง้แตเ่ดือนมิ.ย.61 ที่
ผ่านมา โดยสินเช่ือ 1 บญัชีจะแยกเป็น 2 สญัญา โดยสญัญาแรกคิดดอกเบีย้ 15% ต่อปี (จากเดิมคิด 23%) และ
สัญญาที่ 2 เป็นสัญญานาโนไฟแนนซ์คิดดอกเบีย้ 36% ต่อปี และปรับสัดส่วนเพื่อให้ได้ yield ที่ 23% เท่าเดิม   
นอกจากนีแ้ม้มองดอกเบีย้ขาขึน้ ก็จะไมป่รับขึน้ดอกเบีย้ หนัไปเน้นบริหารจดัการคา่ใช้จา่ยให้มีประสิทธิภาพ เพื่อคง
อตัราก าไรในระดบัสงูไว้  

 ไม่กังวลคดีความ คาดยืดเย้ือ มูลหน้ีน้อย ส าหรับคดีที่ถกูฟ้องมี 2 คดี คดีแรกยงัไมมี่ความคืบหน้า อีกคดีเป็น
คดีแพง่ มีทนุทรัพย์เพียง 2.8 หม่ืนบ.ซึง่ผลทางคดียงัไมส่ิน้สดุ คงใช้เวลา แตค่าดวา่ไมมี่ผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญั 

 2H61 คาดยังโตได้ดีต่อเน่ือง โดยปกติผลการด าเนินงานในคร่ึงปีหลงัจะดีกวา่คร่ึงปีแรก เพราะเป็นฤดเูก็บเก่ียว 
และการจบัจา่ยใช้สอย รวมถึงผลการด าเนินงาน 1H61 ที่ออกมาคิดเป็น 52% ของประมาณการทัง้ปี FY61F ของเรา 
แตเ่พื่อความ conservative และมองวา่อาจมีปัจจยัความเสี่ยงเร่ืองภยัธรรมชาติ นอกจากนีท้ี่ผ่านมายงัมีการปรับลด
ดอกเบีย้ลงเพื่อการแข่งขนั อาจลดทอนรายได้และก าไรลงบ้าง อย่างไรก็ดี เรายงัเชื่อมัน่ว่า FY61F MTC จะมีก าไรที่
เติบโตสงูถึง 34% ได้ จากการรุกขยายสาขาและความต้องการสินเชื่อที่ยงัมีอยูส่งู 

ค าแนะน า 
 ถือเป็นหุ้น growth stock แนะน า “ซ้ือ”  MTC เป็นบริษัทที่มีการเติบโตสงูต่อเน่ือง ถือเป็น growth stock โดยมี

ความสามารถในการท าก าไรสูงมาก มี ROE ถึง 32% นอกจากนี ้ยังมีการควบคุมคุณภาพสินทรัพย์ที่ดี และเชื่อว่า
ยงัคงเติบโตได้ต่อเน่ืองในปีนีต้ามกลยทุธ์การขยายสาขา ราคาปัจจบุนัยงัมี upside ถึง 28% จากราคาเป้าหมายของ
เราที่ 51 บ. แนะน า “ซือ้”   

ปัจจัยเส่ียง  
 สินเช่ือเติบโตต ่ากว่าคาด หน้ี NPL สูงกว่าคาด รวมถึงกฎหมายควบคุม non-bank การขยายสินเช่ือ

ต ่ากวา่คาด ปัญหาคณุภาพสินเชื่อรุนแรงกวา่คาด ท าให้การตัง้ส ารองสงู รวมถึงความเสี่ยงจากกฎหมายใหม่ที่จะ
ออกหากมีผลกระทบในทางลบ  
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 2,120    

1.00      

32%

Foreign (Actual / Limit) (%)  7% / 49%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 397       

YTD Turnover Ratio (%) 40%

ROE / COE (%) 2017A

Constituent

Auditor

Anti-corruption Progress Indicator

MAJOR SHAREHOLDERS as of 30 April 18

นายชชูาต ิเพ็ชรอ าไพ 33.96%

นางดาวนภา เพชรอ าไพ 33.96%

บจ. ไทยเอ็นวีดอีาร์ 4.11%

1.33%

นาย สทุธิพงษ์ เวศย์วรุตม์ 1.12%

บมจ. ไทยประกันชีวิต 0.86%

FORECASTS & VALUATION consolidated

Year End 2016A 2017A 2018F 2019F

Net Interest Income (Btm) 3,691    6,122    8,583    12,071  

Total Revenue (Btm) 4,144    6,798    9,516    13,365  

Net Profit (Btm) 1,464    2,501    3,362    4,496    

EPS (Bt) 0.69      1.18      1.59      2.12      

EPS Growth (%) 77.5% 70.8% 34.4% 33.7%

DPS (Bt) 0.10      0.18      0.25      0.30      

P/E (x) 57.9      33.9      25.2      18.9      

D/P (%) 0.3% 0.5% 0.6% 0.8%

BV (Bt) 3.16      4.22      5.64      7.51      

P/B (x) 12.7      9.5        7.1        5.3        

ROE (%) 23.7% 32.0% 32.2% 32.3%

Source : Company, LHSEC Estimate

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

ให้บริการสินเช่ือทะเบียนรถและสินเช่ือส่วนบุคคล

ไมต่ ่ากวา่ร้อยละ 50 ของก าไรสทุธิจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ

 และบริษัทยอ่ยในแตล่ะปี ภายหลงัการหกัภาษีเงินได้นิติบุคคลและการ

จดัสรรทนุส ารองตามกฎหมาย

32.0% / 10.0%

SET50

E Y Office Company Limited

CG Rating Very Good

2 : Declared

นายวศนิ เดชกิจวิกรม

Par Value (Bt)

Market Capitalization (Btm) 84,800                                                 

Estimated Free Float (%)

1.29 / 1.10Statistical Beta (Raw / Adjusted)
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MTC
Statements of Comprehensive Income consolidated
Yearly Results (Btm) 2015A 2016A 2017A 2018F 2019F
Interest income 2,225          4,019          6,795          9,629          13,480        
Interest expenses (228)            (328)            (673)            (1,046)         (1,409)         
Net Interest Income 1,998          3,691          6,122          8,583          12,071        
Net Fee & services 317             436             642             899             1,258          
Total Revenue 2,331          4,144          6,798          9,516          13,365        
Operating expenses (1,269)         (1,985)         (2,989)         (4,274)         (6,198)         
Pre-provision profit 1,063          2,159          3,809          5,242          7,167          
Provision (25)              (332)            (679)            (1,006)         (1,498)         
Corporate tax (207)            (348)            (605)            (840)            (1,124)         
Net Profit 825             1,464          2,501          3,362          4,496          
EPS (Bt) 0.39            0.69            1.18            1.59            2.12            

Statements of Financial Position consolidated
Year End (Btm) 2015A 2016A 2017A 2018F 2019F
Cash & Current Investment 154             539             1,154          700             700             
Gross loans 12,645        23,569        35,662        49,927        69,898        
Provision (336)            (646)            (1,171)         (2,226)         (2,540)         
Net loans 12,310        22,923        34,491        47,701        67,358        
Total assets 13,083        24,426        36,953        50,085        70,364        
ST Loan & Current Portion LT 3,787          12,650        10,482        12,918        15,921        
LT Loan 3,368          4,599          16,619        24,370        33,510        
Total liabilities 7,431          17,733        28,010        38,131        54,445        
Paid-up capital 2,120          2,120          2,120          2,120          2,120          
Share premium 2,380          2,380          2,380          2,380          2,380          
Retained earnings 1,152          2,192          4,473          7,454          11,419        
Total shareholders' equity 5,652          6,692          8,943          11,953        15,919        

Key Financial Ratios consolidated
Yearly Results (%) 2015A 2016A 2017A 2018F 2019F
% Yield on gross loans 22.13% 22.20% 22.94% 22.50% 22.50%
% Cost of funds -4.28% -2.69% -3.04% -3.25% -3.25%
Spread 17.85% 19.51% 19.91% 19.25% 19.25%
NIM 19.87% 20.39% 20.67% 20.06% 20.15%
Net Fee & services to Revenue 13.6% 10.5% 9.4% 9.4% 9.4%
Cost to income ratio -54.4% -47.9% -44.0% -44.9% -46.4%
Net Profit Margin 35.4% 35.3% 36.8% 35.3% 33.6%
% NPLs / Gross loans 0.92% 1.06% 1.24% 1.50% 1.72%
Coverage ratio 287.6% 257.3% 265.4% 296.8% 211.7%
Credit cost -0.25% -1.83% -2.29% -2.35% -2.50%
BV (Bt) 2.67            3.16            4.22            5.64            7.51            
ROE 15.34% 23.72% 31.99% 32.18% 32.26%
ROA 7.55% 7.81% 8.15% 7.72% 7.46%

Key Indicators & Efficiency per branch consolidated
Yearly Results (%) 2015A 2016A 2017A 2018F 2019F
Loan growth 69.4% 86.4% 51.3% 40.0% 40.0%
Net fee & services growth 13.6% 37.4% 47.2% 40.0% 40.0%
PPOP growth 50.2% 103.2% 76.4% 37.6% 36.7%
Net profit growth 51.6% 77.5% 70.8% 34.4% 33.7%
No. of Branch 940             1,664          2,424          2,800          3,400          
New branch 434             724             760             376             600             
Loan per branch (yearly) 17.49          18.10          17.45          19.11          22.55          
Net interest income per branch 2.76            2.84            3.00            3.29            3.89            
PPOP per branch 1.45            1.65            1.85            1.99            2.30            
Source : Company, LHSEC Estimate

Statements of Comprehensive Income consolidated
Quarterly Results (Btm) 2Q17A 3Q17A 4Q17A 1Q18A 2Q18A
Interest income 1,600        1,796          1,984          2,140          2,314          
Interest expense (149)          (189)            (213)            (230)            (258)            
Net Interest Income 1,451        1,607          1,771          1,910          2,056          
Net Fee & services 155           166             180             194             206             
Total Revenue 1,616        1,779          1,962          2,118          2,279          
Operating expenses (705)          (801)            (861)            (916)            (985)            
Pre-provision profit 911           978             1,101          1,202          1,293          
Provision (198)          (169)            (167)            (156)            (158)            
Corporate tax (137)          (154)            (183)            (208)            (223)            
Net Profit 571           650             743             834             912             
EPS (Bt) 0.27          0.31            0.35            0.39            0.43            

Statements of Financial Position 0.5193        consolidated
Quarterly Results (Btm) 2Q17A 3Q17A 4Q17A 1Q18A 2Q18A
Cash & Current Investment 458           728             1,154          707             1,025          
Gross loans 29,336      32,368        35,662        38,055        41,469        
Provision (923)          (1,041)         (1,171)         (1,282)         (1,381)         
Net loans 28,413      31,327        34,491        36,773        40,088        
Total assets 30,035      33,300        36,953        38,882        42,632        
ST Loan & Current Portion LT 10,820      8,656          10,482        7,585          10,902        
LT Loan 11,056      15,804        16,619        20,473        20,424        
Total liabilities 22,447      25,062        28,010        29,102        32,315        
Paid-up capital 2,120        2,120          2,120          2,120          2,120          
Share premium 2,380        2,380          2,380          2,380          2,380          
Retained earnings 3,088        3,738          4,473          5,307          5,838          
Total shareholders' equity 7,588        8,238          8,943          9,780          10,317        

Key Financial Ratios (%) consolidated
Quarterly Results 2Q17A 3Q17A 4Q17A 1Q18A 2Q18A
% Yield on gross loans 23.13% 23.28% 23.33% 23.64% 24.09%
% Cost of funds -2.92% -3.26% -3.31% -3.34% -3.47%
Spread 20.21% 20.02% 20.03% 20.29% 20.61%
NIM 20.98% 20.83% 20.83% 21.09% 21.40%
Net Fee & services to Revenue 9.6% 9.3% 9.2% 9.1% 9.1%
Cost to income ratio -43.6% -45.0% -43.9% -43.3% -43.2%
Net Profit Margin 35.3% 36.6% 37.9% 39.4% 40.0%
% NPLs / Gross loans 1.18% 1.17% 1.24% 1.29% 1.35%
Coverage ratio 267.1% 274.7% 265.4% 260.9% 247.1%
Credit cost -2.86% -2.19% -1.96% -1.70% -1.59%
BV (Bt) 3.58          3.89            4.22            4.61            4.87            
ROE 30.84% 32.88% 34.59% 35.62% 36.31%
ROA 8.04% 8.21% 8.46% 8.79% 8.95%

Key Indicators & Efficiency per branch consolidated
Quarterly Results (%) 2Q17A 3Q17A 4Q17A 1Q18A 2Q18A
Loan growth (QoQ) 12.8% 10.3% 10.2% 6.7% 9.0%
Net fee & services growth (YoY) 52.4% 44.4% 41.8% 36.8% 33.4%
PPOP growth (YoY) 91.8% 69.7% 57.5% 46.7% 42.0%
Net profit growth (YoY) 90.2% 62.2% 53.8% 55.5% 59.7%
No. of Branch 2,046        2,294          2,424          2,638          2,889          
New branch 172           248             130             214             251             
Loan per branch (quarterly) 14.97        14.92          15.12          15.04          15.01          
Net interest income per branch 0.74          0.74            0.75            0.75            0.74            
PPOP per branch 0.46          0.45            0.46            0.47            0.46            
Source : Company, LHSEC Estimate
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเท่านัน้ มิใช่
การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHBANK”) ข้อมลูใดๆ ท่ีมีการอ้างอิงถึง LHBANK ในรายงานนี ้
มีวตัถปุระสงค์เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานฉบบันีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์
ในเชิงพาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีเราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายวา่ค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” โดยพิจารณาจากการคาดการณ์แนวโน้มผลประกอบการในอนาคตของบริษัท แบง่เป็น 5 ขัน้ ตาม
ระดบัอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในรอบระยะ 12 เดือนข้างหน้า ได้แก่ (1) SBUY=STRONG BUY=ให้ผลตอบแทนสงูกวา่ 15%, (2) BUY= 
ให้ผลตอบแทนมากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ให้ผลตอบแทนน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY=TRADING BUY=ราคาหุ้นขึน้เกินกวา่ราคา
เป้าหมายแล้ว หากประเมินจากราคาเป้าหมาย อาจปรับตวัลงได้มากถึง -10% แต่ระยะสัน้ยงัมีปัจจยัขบัเคลื่อนท่ีหนนุให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้
ต่อ ท าให้ยงัสามารถเข้าซือ้เพื่อเก็งก าไรได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขาดปัจจยัพืน้ฐานสนบัสนนุอยา่งเพียงพอ คาดวา่อาจท าให้ราคาหุ้นปรับตวัลง
ได้มากกวา่ –10% 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตามระบบ TRADEMAP ท่ีเราคิดค้นขึน้ ซึง่ประเมินจาก VALUE และ MOMENTUM ของหลกัทรัพย์นัน้  

VALUE คือ “ความน่าสนใจของราคาหุ้น” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม และ DEAR=แพง ซึง่อิง
ตาม RATING ท่ีประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐานนัน่เอง โดย CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

สว่น MOMENTUM คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึง่พิจารณาใน 3 
กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว=WEEKLY) แบง่เป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=ขึน้, BOAR=ทรง และ BEAR=ลง  

เมื่อน า VALUE และ MOMENTUM มารวมกนั จะได้ ACTION ตาม MATRIX ข้างลา่ง ซึง่มีค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ 3x3=9 ระดบั ดงันี ้

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 ระดบั มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมากและมีแนวโน้มแข็งแกร่ง ควร
เข้าซือ้ทนัที, BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมาก แต่แนวโน้มแกวง่ตวั สามารถทยอยซือ้ได้, WBUY=WEAK BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจ
มาก แต่มีแนวโน้มปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่ออ่อนตวั, ADD=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม และมีแนวโน้มขึน้ต่อ สามารถลงทนุเพิ่มได้, HOLD=
ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสมและมีแนวโน้มแกวง่ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม แต่มีโอกาสลงอีก แนะน าลดการลงทนุลง
บางสว่น, TBUY=TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แต่ยงัมีโอกาสปรับขึน้ต่อได้ แนะน าเพียงแค่ซือ้เก็งก าไร, ALERT=ราคาอยูใ่นระดบั
แพงและมีแนวโน้มไมช่ดัเจน ควรจบัตาใกล้ชิดและเพิ่มความระมดัระวงั, SELL=ราคาอยูใ่นระดบัแพงและมีแนวโน้มลง แนะน าขายทนัที  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในแตล่ะกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุ
สงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนสงูกวา่ค่าเฉลี่ย (OUTPERFORM), NEUTRAL=ลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงค่าเฉลี่ย และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ค่าเฉลี่ย (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้า
การป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกับการทจุริตคอร์รัปชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 
90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATORS 
ระดบั ความหมาย 

5 ขยายผลสูผู่้ เก่ียวข้อง (EXTENDED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงนโยบายท่ีครอบคลมุถึงหุ้นสว่นทางธุรกิจ ท่ีปรึกษา ตวักลาง หรือ
ตวัแทนธุรกิจท่ีจะไมม่ีสว่นเก่ียวข้องกบัการคอร์รัปชนัทกุรูปแบบ 

4 ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงการน าไปปฏิบติั โดยมีการสอบทานความครบถ้วนเพียงพอของ
กระบวนการทัง้หมดจากคณะกรรมการตรวจสอบหรือผู้สอบบญัชีท่ี ก.ล.ต. ให้ความ
เห็นชอบ ได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบติัของภาคเอกชนไทยในการต่อต้าน
ทจุริต หรือผ่านการตรวจสอบเพื่อให้ความเช่ือมัน่อยา่งเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก 

3 มีมาตรการป้องกนั (ESTABLISHED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงระดบัขอบเขตของนโยบายของบริษัท เช่น ไมจ่่ายเจ้าหน้าท่ีรัฐ ไมม่ี
สว่นเก่ียวข้อง ต่อต้านผู้ เก่ียวข้อง สื่อสารและฝึกอบรมแก่พนกังานเพื่อให้ความรู้เก่ียวกับ
นโยบายและแนวปฏิบติัในการต่อต้านคอร์รัปชนั 

2 ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงความมุง่มัน่โดยการประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วมปฏิบติั 
(COLLECTIVE ACTION COALITION) ของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทจุริต 

1 มีนโยบาย (COMMITTED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงค ามัน่จากผู้บริหารสงูสดุและขององค์กรโดยมติและนโยบายของ
คณะกรรมการในเร่ืองการด าเนินธุรกิจท่ีจะไมม่ีสว่นเก่ียวข้องกบัการคอร์รัปชนั 

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมื่อข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้
บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการประเมินดงักลา่วแต่
อยา่งใด  

 

 


